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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE C.V.
i CASA DE CORREDORES DE BOLSA

Opinién

He auditado los estados financieros que se acompafian de SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE C.V., CASA DE

CORREDORES DE BOLSA., que comprende Balances Generales de la misma al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, asi
como los Estados de Resultados por los afios Econédmicos comprendidos entre el 1 de Enero y el 31 de
Diciembre del afio 2017 y 2016, Estados de Operaciones Bursétiles, Estados de Operaciones de Administracién
de Cartera, el Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo y las Notas aclaratorias que
acompafian a estos Estados Financieros, asi como un resumen de. politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

En mi opinién los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la posicién financiera de SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES
DE BOLSA, al 31 de diciembre de 2017 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Contables para Sociedades de Casa de Corredores de Bolsa emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Bases para la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Mi responsabilidad
conforme a esas normas se describen mas detalladamente en la seccién Responsabilidades del Auditor, en relacién con la
auditoria de estados financieros de mi informe. Soy independiente de SERVICIOS GENERALES BURSATILES, S.A. DE
C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA, de acuerdo al Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, junto a los
requisitos éticos que son relevantes para una auditoria de los Estados Financieros en El Salvador, y he cumplido las demas
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinién.

Cuestiones claves de la Auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, segin mi juicio profesional, han sido de mayor
significatividad en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual, el cual en el afio 2017 finalizo el proceso de
liquidacidn de los portafolios de Administracién de Cartera (Ver nota 18 ¢} Sin embargo, esta entidad segin mi evaluacién
no ha tenido operaciones de alto riesgo,

Negocio en Marcha

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA's, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Identifiqué y valoré los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o error, disefié y apliqué
procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusidn del control interno.

AUDITORIA EXTERNA, DICTAMEN FISCAL, ASESORIA TRIBUTARIA, CONSULTORIA ADMINISTRATIVA, ORGANIZACION DE EMPRESAS



Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.

Balance General al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

Casa de Corredores de Bolsa

(Sociedad Salvadorefia)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Bancos y otras Instituciones Financieras
Disponible Restringido

Inversiones Financieras

Cuentas y Documentos por Cobrar

Cuentas y Documentos por Cobrar Relacionadas
Rendimientos por Cobrar

Impuestos

Activo no Corriente

Inmuebles

Muebles

Mejoras en Propiedad Planta y Equipo
Inversiones Financieras a Largo Plazo
Activos Intangibles

Total Activos

Pasivo

Pasivo Corriente

Obligaciones por Operaciones Bursatiles
Cuentas por Pagar

Impuestos por Pagar Propios

Pasivo no Corriente
Estimacion para Obligaciones Laborales

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Resultados

Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores
Resultados del Presente Ejercicio

Revaluaciones

Revaluaciones de Activos de Largo Plazo Poseidos para la Venta

Total Patrimonio

Total Pasivo mas Patrimonio

Anexo 1

Notas 2017 2016
3 344,51 494.51
3 106,147.02 40,169.90
3,000.00 2,800.00
4 885,077.82 1147,380.63
9,374.00 27,514.98
312.78 10.37
7,135.33 10,822.74
26,695.87 20,656.77
1038,087.33 1249,849.90
5 114,112.43 114,973.55
5 40,443.78 7,660.45
5 16,550.81 20,548.49
4 1485,541.24 1214,435.44
5 226.88 1,350.77
1656,875.14 1358,968.70
2694,962.47 2608,818.60
8 16,142.54 .
7 87,399.03 106,834.95
9 61,396.73 28,886.22
164,938.30 135,721.17
921.94 921.94
921.94 921.94
165,860.24 136,643.11
10 -a 2160,000.00 2160,000.00
10 -b 232,494.10 220,957.87
10 -¢ 86,107.38 103,622.83
10-c 110,486.62 81,484.55
10-d (59,985.87) (93,889.76)
2529,102.23 2472,175.49
2694,962.47

Las notas que aparecen en las paginas 2,3,6 y 8 son parte integral de estos estados financieros




Anexo 2

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorena)
Balance General al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016

Cuentas Contingentes de Compromiso y Control Propias
Contingentes de Compromisos y de Control Propias
Cuentas Contingentes de Compromiso Deudoras
Garantias Otorgadas 4,12 290,000.00 300,000.00
Otras Contingencias y Compromisos 18-C 18,345.60 -
Operaciones de Reporto Propias 12 - 124,014.47
Cuentas de Control
Valores y Bienes Propios en Custodia 1626,198.13 1482,430.47
Valores y Bienes Propios Cedidos en Garantia 12 290,000.00 300,000.00

2224,543.73 2206,444.94
Contingentes de Compromiso y Control Acreedoras
Cuentas Contingentes y de Compromisos
Responsabilidad por Garantias Otorgadas 290,000.00 300,000.00
Responsabilidad por Otras Contingencias y Compromisos 18-C 18,345.60
Obligaciones y Derechos por Operaciones de Reporto propias - 124,014.47
Cuentas de Control Acreedoras
Contracuentas Valores y Bienes Propios en Custodia 1626,198.13 1482,430.47
Contracuentas Valores y Bienes Propios Cedidos en Garantia 290,000.00 300,000.00
Total 2224,543.73 2206,444.94

Las notas que aparecen en las paginas 4 Y 9son parte integral de estos estados financieros




Anexo 3
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorefia)
Estado de Resultados Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Ingresos
Ingresos de Operacion 1085,225.71 979,638.23
Ingresos por Servicios Bursatiles e Inversiones 593,388.76 582,185.67
Ingresos de Operaciones por Servicios de Administracion de Cartera 25,077.56 322,742.95
Ingresos Diversos 466,759.39 74,709.61
Egresos
Gastos de Operaciones 997,560.95 953,809.60
Gastos de Operacion Bursatiles . 67.80
Gastos de Administracion de Cartera = =
Gastos generales de Administracién y de Personal de Operaciones Bursatiles 982,962.03 925,616.47
Gastos por Depreciacién, Amortizacion y Deterioro por Operaciones Corrientes 14,598.92 28,125.33
Resultados de Operacion 87,664.76 25,828.63
Mas
Ingresos Financieros 100,468.08 99,121.67
Ingresos por Inversiones Financieras 100,468.08 99,121.67
Utilidad Antes de Impuestos e Intereses 188,132.84 124,950.30
Gastos Financieros 27,593.19 19,091.05
Gastos de Operacion Por Inversiones propias 208.69 1,139.40
Gastos por Cuentas y Documentos por pagar 662.84 892.54
Otros Gastos Financieros 3,967.12 6,095.25
Provisiones para Incobrabilidad y Desvalorizacién de Inversiones 1,474.42 512.77
Perdidas en Ventas de Activos 21,280.12 10,451.09
Utilidad despues de Intereses y Antes de Impuestos 160,539.65 105,859.25
Reserva Legal 11,536.23 7,724.77
Impuesto Sobre la Renta 10 42,780.47 | 21,144.51
Utilidad Ordinaria despues de Impuestos 106,222.95 76,989.97
Ingresos Extraordinarios 4,263.67 4,494.58
Utilidad Neta 12-c 110,486.62 81,484.55
Utilidad Retenida al Principiar el Afio 185,107.38 229,622.83
Ajustes
Menos Dividendos Decretados (99,000.00) (126,000.00)
Total de Utilidades Retenidas al Final del Periodo 196,594.00 185,107.38
Utilidad por Accion:
Utilidad del Ejercicio y antes de Impuestos 0.89 0.59
Utilidad del Ejercicio y antes de Partidas Extraordinarias 0.59 0.43
Utilidad Despues de Partidas Extraordinarias 0.61 0.45
Numero de Acciones Comunes en Circulacién | 180,000 | 180,000 |
Valor Nominal por Accién 12.00 12.00

Las notas que aparecen en las paginas 7 son parte integral de estos estados financieros




Anexo 4

Servicios Generales Bursétiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorefia)

Estado de Operaciones Bursatiles al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Cuentas Deudoras por Efectivo y Derechos por Servicios
de Operaciones bursétiles
Bancos 14,268.26 51,700.16
Cuentas por Cobrar 14 30555,750.28 34479,737.91
Valores por Recibir 15 33581,516.00 36028,031.06
Valores Recibidos para Custodia y Cobro 16 293950,515.00 219652,333.78
Total de Cuentas Deudoras por Servicios Bursatiles 358102,049.54 290211,802.91
Cuentas Acreedoras por Obligaciones por Servicios
de Operaciones Bursétiles
Obligaciones por Fondos Recibidos de Clientes por
Operaciones Bursatiles
Obligaciones por Fondos Recibidos de Clientes 14,268.26 51,700.16
Cuentas por Pagar 30555,750.28 34479,737.91
Valores por Entregar 33581,516.00 36028,031.06
Control de Valores Recibidos para Custodia 293950,515.00 219652,333.78
Total de Cuentas Acreedoras por Servicios Bursatiles 358102,049.54 290211,802.91

Las notas que aparecen en las paginas 10 Y 11 son parte integral de estos estados financieros




Anexo 5
Servicios Generales Bursatiles, 5.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorefia)
Estado de Operaciones de Administracién de Cartera al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2017 2016
Cuentas Deudoras por Servicios de Administracién de Cartera
Cuentas Bancarias Administracion de Cartera
Portafolio Plan Rentable Individual 17 745.36 334,611.01
Portafolio Plan Rentable Corporativo 17 72.09 103,162.70
Cartera de Inversiones
Portafolio Plan Rentable Individual 17 733 5602,832.20
Portafolio Plan Rentable Corporativo 17 5.7% 7090,895.78
Rendimientos por Cobrar
Portafolio Plan Rentable Individual - 10,232.65
Portafolio Plan Rentable Corporativo - 19,560.32
Total Cuentas Deudoras 830.51 13161,294.66
Cuentas Acreedoras por Obligaciones por Servicios
de Administracién de Cartera
Inversiones por Realizar por Administracion de Cartera
Portafolio Plan Rentable Individual - 1,141.96
Portafolio Plan Rentable Corporativo - 658.46
Obligaciones por Administracién de Cartera
Portafolio Plan Rentable Individual - 5929,583.49
Portafolio Plan Rentable Corporativo - 7192,187.83
Obligaciones con Terceros
Portafolio Plan Rentable individual 752.69 16,985.74
Portafolio Plan Rentahle Corporativo 77.82 20,737.18
Total Cuentas Acreedoras 830.51 13161,294.66
Cuentas de Control Deudoras de Administracién de Cartera
Derechos a Percibir en Dinero por Reportos de Compra
Administracion de Cartera
Portafolio Plan Rentable Individual - 1222,929.97
Portafolio Plan Rentable Corporativo - 189,311.37
Derechos de Recompra por Reportos de Ventas
Portafolio Plan Rentable Individual -
Portafolio Plan Rentable Corporativo E 160,132.33
Total Cuentas Deudoras de Cartera - 1572,373.67
Cuentas de Control Acreedoras por Administracién de Cartera
Obligaciones por Reporto de Ventas de Titulos
Portafolio Plan Rentable Individual &
Portafolio Plan Rentable Corporativo - 160,132.33
Obligacién de Reventa de Valores, por Reportos de Compra
Portafolio Plan Rentable Individual - 1222,929.97
Portafolio Plan Rentable Corporativo - 189,311.37
Total Cuentas Acreedoras de Cartera - 1572,373.67 .l

Las notas que aparecen en las paginas 11, 12 Y 13 son parte integral de estos estados financieros



Anexo 6

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
{Sociedad Salvadorefia)
Estado de Cambios en el Patrimonio por los Afios Terminados al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

. RESULTADOS
CAPITAL RESERVAS Revaluaciones ACUMULADOS TOTAL
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 2160,000.00 213,233.10 (98,517.39) 229,622.83 2504,338.54
Dividendo Decretados (126,000.00) (126,000.00)
Resultados del Ejercicio 10-d 81,484.55 81,484.55
Reserva Legal 7,724.77 7,724.77
Revaluaciones 4,627.63 4,627.63
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 2160,000.00 220,957.87 (93,889.76) 185,107.38 2472,175.49
g RESULTADOS
CAPITAL RESERVAS Revaluaciones ACUMULADOS TOTAL
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 2160,000.00 220,957.87 (93,889.76) 185,107.38 2472,175.49
Dividendo Decretados (99,000.00) (99,000.00)
Resultados del Ejercicio 10-d 110,486.62 110,486.62
Reserva Legal 11,536.23 11,536.23
Revaluaciones 33,903.89 33,903.89
Saldos al 31 de Diciembre de 2017 2160,000.00 232,494.10 {59,985.87) 196,594.00 2529,102.23

Las notas que aparecen en las paginas 8 son parte integral de estos estados financieros




Servicios Generales Bursétiles, S.A. de C.V.

Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorefia)
Estado de Flujo de Efectivo por el afio termindado el 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Anexo 7

Notas 2017 2016
Flujo de Efectivo por Actividades por Operacién
Ingresos por Operaciones de Inversiones Propias $ 3530,847.91 S 1003,452.74
Ingresos por Servicios $ 1104,058.88 S 9573,239.58
Ingresos por Intereses y Dividendos $ 104,155.49 $ 104,457.55
Otros Ingresos Relativos a Operacion $ 4,26367 S 349,281.79
Menos
Pagos por Compra de inversidn Propia $ (3268,545.10) $ (10323,846.86])
Pagos por Costos de Servicios $ (340,241.20) $ (599,711.07)
Pagos de Remuneraciones y Beneficios Sociales S (615,414.70) $ (302,780.70)
Pago de Impuestos y Contribuciones S (24,539.38) S (139,857.57)
Otros Pagos Relativos a Operacidn S (65,625.10) S (8,886.35)
Aumento de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Provenientes de Actividades de Operacién $ 428,960.47 $ (344,650.89)
Flujo de Efectivo por Actividades de Inversién
Venta de inversion permanente $ 42770593 $ 406,548.25
Otros Ingresos Relativos a Inversion
Menos
Pagos por Compra de Inversiones en Acciones S (634,907.84) S (114,353.31)
Otros Gastos Relativos a Inversién S (14,113.85) $ -
Pago por Compra de Inmuebles y Equipo $ (42,817.59) $ (8,896.92)
{Disminucién) de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Provenientes de Actividades de Inversién s (264,133.35) $ 283,298.02
Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Ingreso por Operaciones de Reporto S 3691,700.00 $§ 4133,951.73
Menos
Pago de Dividendos S {99,000.00) S {126,000.00)
Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad de Financiamiento S (3691,700.00) S (4231,461.50)
(Disminucién) de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Provenientes de Actividades de Financiamiento s (99,000.00) $ (223,509.77)
{Disminucidn) Aumento Neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo S 65,827.12 $ (284,862.64)
Saldo de Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio S 40,664.41 $ 325,527.05
Saldo de Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Finalizar el afio 33 106,491.53 $ 40,664.41
Conciliacion de Resultado Neto con el Efectivo y Equivalentes de
Efectivo Provenientes de las Actividades de Operacién
Utilidad de Operacién 10-C S 110,486.62 $ 81,484.55
Mas:
Ajustes al Resultado del Periodo
Reserva Legal del Periodo S 11,536.23 § 7,724.77
Depreciacién y Amortizacidn del Periodo S 14,598.92 § 28,125.33
Provisiones para Incobrabilidad y Desvalorizacidn de Inversion del Periodo S 1,474.42 S -
Perdidas en venta de inversion financiera permanente S -
Cargos y Abonos por Cambios Netos en el Activo y Pasivo :
Cuentas y Documentos por Cobrar S 21,525.98 $ 279,562.80
Inversiones temporales $ 262,302.81 $ (750,607.18)
Cuentas y Documentos por Pagar ] (19,435.92) $ 22,885.74
Gastos pagados por Anticipado S (6,039.10) $ {373.01)
Impuestos por pagar S 32,510.51 $ (13,45{@{-
Aumento de Efectivo y Equivalentes de Efectivo \{1
Provenientes de Actividades de Operacién $ 428,960.47 $ (344,650. é

Las notas que aparecen en las péginas 8 son parte integral de estos estados financieros
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Anexo 8

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadoreiia)
Nomina de Accionistas y Distribucion del Capital Contable al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en miles de los délares de los Estados Unidos de América)

Rolando Arturo Duarte Schlegeter 12.39% 22,298 267,576| $ 313,299.55
José Miguel Carbonell Belismelis 0.90% 1,620 19,440 $ 22,762.03
Claudia Cristina Duarte de Vasquez 12.39% 22,297 267,564 $ 313,285.50
Silvia Elizabeth Duarte Schlageter 12.39% 22,298 267,576( $ 313,299.55
Luis Carlos Duarte Schlageter 12.39% 22,297 267 564 $ 313,285.50
Maria Margarita Duarte de Cuéliar 12.39% 22,297 267,564| $ 313,285.50
José Roberto Duarte Schlageter 12.39% 22,298 267,576| $ 313,299.55
Ana Patricia Duarte de Magafia 12.38% 22,297 267,564| $ 313,285.50

Francisco Javier Enrique Duarte chla eter_ 1.8% = S 267,576 313,29.5

VALOR NOMINAL DE CADA ACCION $ 12.0000
VALOR CONTABLE DE CADA ACCION $ 14.0506

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Capital Social Minimo $ 702,000.00
Capital Social Variable $  1458,000.00
Capital Social Autorizado $  2160,000.00




Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en Dolares de Estados Unidos de América)

Nota 1 Operaciones y principales politicas contables

La actividad principal de Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, es la
intermediacion en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores que opera Bolsa de Valores de El Salvador, S.
A. de C. V.; las principales operaciones que la Casa de Corredores de Bolsa realiza son: prestacién de servicio de
compra y venta de titulos valores en mercado bursatil primario y secundario, operaciones de reporto, Asesoria en
Materia Bursatil asi como la Administracién de Cartera (Actualmente en proceso de liquidacion. Véase Nota
17,c), y toda actividad licita relacionada con negocios de Bolsa que autorice fa Superintendencia del Sistema
Financiero a peticién de la Bolsa de Valores.

Nota 2 Bases de preparacion y politicas contables

A continuacion se resumen las politicas contables adoptadas por la Casa de Corredores de Bolsa , las cuales reflejan
la aplicacion de practicas contables contenidas en el Manual de Contabilidad aprobado por la Superintendencia de
Valores(Hoy Superintendencia del Sistema Financiero) para las entidades que estan autorizadas para operar como
Casas de Corredores de Bolsa, de conformidad con lo establecido en el Art. 4 de la Ley Organica de la
Superintendencia de la Superintendencia de Valores (Derogada con la entrada en vigencia de la Ley de Supervision
y Regulacién del Sistema Financiero) y a la aprobacion del Consejo Directivo a la ex-Superintendencia de Valores en
sesion N°CD-60/97del 4 de diciembre de 1997. La Superintendencia de Valores (Hoy Superintendencia del Sistema
Financiero) aprobd un nuevo manual y catdlogo de cuentas, el cual incluye ciertos cambios en la presentacion de los
Estados Financieros y en las divulgaciones requeridas, este catalogo de cuentas fue implementado por la Casa de
Corredores de Bolsacon fecha efectiva 1 de octubre de 2010.

Estados Financieros Basicos:

Los Estados Financieros basicos para la Casa de Corredores de Bolsa son: el Balance General, el Estado de
Resultados, el Estadode Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Operaciones
Bursatiles, Estado de Operaciones Administracién de Cartera.

Estado de resultados

El Estado de Resultados ademas de las operaciones del periodo, incluye el movimiento de las utilidades retenidas.
Adicionalmente, los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se presentan como
ajustes a la utilidad retenida al inicio del afio, aunque éstos no califiquen como errores fundamentales.

Utilidades por accion

La utilidad por accion-se ha calculado con base al nimero de acciones en circulacién durante el periodo. De
acuerdo con los instructivos vigentes, se divulga ademds de la utilidad bésica por accidn, la utilidad por accion antes
del impuesto sobre la renta y la utilidad por accién antes de partidas extraordinarias.

Efectivo y equivalentes de efectivo
En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depdsitos que devengan intereses
con vencimientos originales de hasta tres meses.

Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

a)

b)

Inversiones conservadas para negociacion. Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros,
medidos a su valor razonable con efecto en los resultados, que relinan las siguientes condiciones: Se
adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de inversiones financiel NS
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para geng 4,
ganancias a corto plazo. | ,§
(2
Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta categoria se incluyen los activos financierog, né'e- 113
derivados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la entidad
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demostrada de conservarlos hasta su vencimiento. La intencion y capacidad de la compafiia es congruente
con las politicas de riesgo y de dlasificacién del activo financiero.

c) Activos dasificados como disponibles para la venta, En esta categoria se incluyen los activos financieros no
derivados que se designan especificamente como disponibles para la venta, o que no son clasificados como
a) negociables b) préstamos y partidas por cobrar ¢) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o d)
activos financieros contabilizados al valor razonabie con cambios en resuftados.

Bienes muebles

Los bienes muebles se vallian a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta
sobre la vida Util estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes de retiros o ventas se incluyen en
resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida (til de los activos.

Ingresos por servicios bursatiles e inversiones
Los ingresos por servicios bursatiles (comisiones) e inversiones se reconocen sobre la base de lo devengado.

Valorizacion de la moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resuftados del ejercicio
corriente.

Indemnizaciones
Las indemnizaciones a favor de los empleados de la compaiiia son reconocidas y pagadas anualmente, de
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingresos son reconocidos y registrados cuando se devengan y no cuando se perciben; los gastos son
reconocidos cuando se incurren y no cuando se pagan.

Unidad monetaria
Los libros de la Sociedad se llevan en Dolares de Estados Unidos de América.

Nota 3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo liquidos se componen de efectivo y depdsitos a la vista en
Bancos del Sistema Financiero Salvadorefio. El analisis del saldo inicial y final que figuran en el Estado de
Flujos de efectivo es como sigue:

2017 2016
Caja Chica 344,51 49451
Bancos - Depdsitos en cuenta corriente 22,225.67 1,903.66
Bancos - Depésitos en cuenta de ahorro 83,921.35 38,266.24
Saldo al 31 de Diciembre 106,491.53 40,664.41
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Nota 4 Inversiones Financieras
Las inversiones financieras se detallan a continuacion

inversiones Financieras a Corto plazo
Bonos Extranjeros Privados
BCCABANMNK1 L
VCNCFPAIST U

FPapeles Bursatiles
PBPENTA1 2

PBCREDICO1 25
PBCREDICOZ2 31
PBCREDIQZ2 45

PBEBLHIPO3 18

PBEBCREDIOQZ2 24

PBCREDIOQZ2 328

PBSARAMZ2 1

PBCREDIQZ2 83

PBCREDIOQZ 91

PBCREDIOZ 81

PBCREDIQZ 72

PBCREDIQZ2 97

PBPENTA1 8

PBEBCREDIQZ 99

PEBCREDIQZ 1032

PBPENTAT 10

PBPENTA1 11

FONDOS DE INVERSION
Reportos de Compra

Total

Inversiones Financierasa Largo Plazo
Acciones

Bolsa de Valores

Central de Depositos de Valores

Citibank

Banagricola

Inversiones Financieras HSBC

CAESS

Del Sur

ACTE

REGIONAL INVESTMET CORPORATION, S .A. DE C.V.
CITIGROUP

SGE Fondos de inversion, S. A Gestora de Fondos de inversion
Estimacion para Valuacion de Inversiones Financieras

Bonos Puablicos
sSWv2020

Bonos Extranjeros Puablicos
PANOTAS2019
VTRTIMEOT 2
VTRTWVIVAOT 2
VYTRTCCSWVO1 2
VITRTCCZO1 2
CIIMSAO1T 1
Papeles Bursatiles
PBCREDIQZ2 85

2017

2016

209,790.00
100,000.00

2,500.00
2.,900.00
14,000.00
6,000.00
59,800.00
95,901.20
89,200.00
100,000.00
120,000.00
77.488.52
7.498.10

120,000.00
30,000.00
100,000.00
118,300.00
250,000.00
9,946.04
80.400.00
310,000.00

5,000.00
123.734.59

885,077.82

1147,380.63

700,773.21

699,987.69

16,000.00
22,722.80
7.138.28
987.84
16.70
20,333.13
350.14
50,000.00
93,211.19
548, 9688.6C
(59.985.87)

16.000.00
22,722.80
7,138.28
o987 84
16.70
20,333.16
836.30
350.14
50,000.00
125,493.23
548, 898.G0C
(93.889.76)

784,768.03

514.,447.75

301.413.09

177.274.66
9.689.62
50,000.00
41,233.51
47,.157.15
30,000.00

128,000.00

401,924 .64

12,523.11
£50,000.00
50,0006.00

Total

1485,.541.24

1214,435.44

Riesgos derivados de los Instrumentos Financieros

Como parte de su actividad comercial bursatil, la Casa de Corredores de Bolsa esta expuesta a los riesgos que se

describen a continuacion:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuél@

y cause que la otra parte incurra en una pérdida financiera.
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La gestion del riesgo de crédito comprende politicas y procedimientos para evaluar a los emisores con los que se
tendran inversiones, tomando como referencia sus estados financieros, calificacion de riesgo, entre otros. Como
resultado al cierre del ejercicio del afio 2017, se posee una calificacion promedio de riesgo de crédito del portafolio
de inversion propia de 77.03% dentro del parametro de Muy Bueno seglin nuestra metodologia, ademds la
concentracion del portafolio por emisor no sobrepasa el limite establecido del 20%.

Garantias- De acuerdo con el Reglamento para operar Casas de Corredores de Bolsa, la Casa de Corredores
cuenta con garantias para responder por las operaciones bursatiles y de administracion de cartera que realice. A
continuacion se detalla la garantia:

2017 20186
DETALLE TITULOS TITULOS
VALORES VALORES
Para Intermediacion Bursatil 290,000.00 115,000.00
Para Administracion de Cartera - 185,000.00
TOTALES 290,000.00 300,000.00

Riesgo de Liquidez

También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa encuentre dificultades para reunir
fondos para cumplir compromisos asociados con los instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede ser
resultado de una incapacidad de vender un activo financiero rapidamente a un valor cercano a su valor justo.

Para la gestion del riesgo de liquidez se realizan andlisis y medicion del comportamiento de los pasivos. Como
resultado de la gestion del riesgo un porcentaje del 20% esta concentrado en activos de alta liquidez.

Riesgo de Mercado

La compafiia esta expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja
futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios de precio en el mercado. Los riesgos del mercado
surgen de las actividades negociables y no negociables. El riesgo de mercado se puede clasificar en:

La gestion del riesgo de mercado se realizo en el marco de politicas internas de inversion con un equilibrio entre el
rendimiento y el riesgo. El riesgo de mercado se clasifica en:

a) Riesgo de Tasa de Cambio. Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio, y otras variables financieras. A la fecha de los estados
financieros, la compafia ha realizado todas sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de América.

b) Riesgo de Tasa de Interés. Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas y se disminuya el valor del
patrimonio como consecuencia de cambies en el precio de los instrumentos financieros por cambios en la tasa de
interés.

¢) Riesgo de Precio. Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia de
cambios en los precios del mercado, independientemente de que estén causados por factores especificos relativos al
instrumento en particular, 0 a su emisor, o por factores que afecten a todos los titulos negociados en elmercado.

El riesgo de tasa de interés y riesgo de precio se gestiona a través de inversiones con instrumentos financieros gl@““\‘m@%}
permiten minimizar el riesgo de tasas de interés y volatilidad de precios sujeto a rendimientos deseados. [/ﬁ %
Adicionalmente se efectiian evaluaciones del portafolio de inversiones mediante la medicién del Valor en RﬂéSdmzc;-:ﬂ_cjéﬁ

(VaR) tanto para los titulos negociables como los titulos disponibles para la venta, determinando la probabitid@de\:a_ 113
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pérdidas potenciales en un horizonte de tiempo establecido. Durante el afio 2017 se tuvo una probabilidad de
pérdida promedio de 7.22% del total del portafolio de inversién propia, cumpliendo asi con los limites establecidos.

Gestion Integral de Riesgo Operativo y Reputacional
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, realiza la gestion de riesgos con base en
los principios descritos en la normativa nacional definida por el Banco Central de Reserva.

La Gestion Integral de Riesgos es un proceso continuo y documentado que contempla las etapas de Identificacion,
medicién, control y mitigacion, monitoreo y comunicacion de los diferentes riesgos del negocio.

Para la gestion de los riesgos, la Casa cuenta con una estructura de gobierno corporativo bien establecida que
incluye una Junta Directiva activa y comprometida, ejerciendo una permanente labor de direccién y/o supervision
en el manejo, control y mitigacion de los riesgos de la Casa. Tal funcién, es realizada a través del Comité de
Riesgos, Comités de Apoyo y del Gestor de Riesgos, con ello se aseguran una adecuada gestion de los riesgos
garantizandose que la toma de decisiones sea congruente con el apetito de riesgo de la Casa.

A continuacion se presenta la gestion de riesgos desarrollada durante el afio 2017:

Riesgo Operativo

Durante el afio 2017 se realizaron diferentes actividades como parte de ia gestion dei riesgo operativo, dentro de
las que se encuentran: fomentar la “Formacion de Cultura de Riesgos”, a través de capacitaciones al personal y
divulgacion de contenido formativo en la pagina de internet de la entidad, la realizacién de actividades orientadas a
tener un mayor acercamiento a nivel organizacional. Se implementaron mejoras al control de calidad de los eventos
recolectados en las diferentes dreas de la Casa. Se llevd a cabo la realizacion de pruebas de planes de contingencia
para estar preparados ante cualquier evento que se genere en los procesos criticos.

Riesgo Reputacional.

La Casa continlia desarrollando una estrategia integral para la gestion del Riesgo Reputacional a través de la
gestion de Gobierno Corporativo, la gestion de cumplimiento regulatorio, la gestion oportuna de quejas y reclamos
de clientes, asi como también de herramientas y esfuerzos diversos tendientes a general una cultura de
cumplimiento en toda la organizacion.

Valor razonable de los Activos y Pasivos Financieros
El valor razonable de los activos y pasivos finanderos son medidos como siguen:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y que son negociados
en un mercado activo liquido es determinado con referencia al precio de mercado establecido.

El valor razonable de otros activos y pasivos financieros (excluyendo instrumentos derivados) es
determinado de acuerdo a modelos de precios generalmente aceptados, basados en andlisis de flujo de caja
descontado, utilizando precios de transacciones de mercado actuales observables y referencias de
cotizaciones de agentes de bolsa de los instrumentos financieros similares.

El valor razonable de instrumentos derivados es calculado utilizando precios cotizados; donde dichos precios
no estan disponibles utiiizando andiisis de flujo de efectivo descontado usando ia curva de rendimiento
apropiado para el plazo restante al vencimiento para derivados no opcionales y modelos de precios para
derivados opcionales.

Al Lrsm\\\
La Administracion considera que el valor en libros de los activos y pasivos financieros registrados, a}bé:B 4 ;\
amortizado en el balance general se aproxima a su valor razonable. A %
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Nota 5 Activo Fijo

El movimiento del activo fijo de la compafiia se detalla a continuacion:

- 2017 2016
INMUEBLES
Terrenos 113,251.33 11351 .33
Edificaciones al costo 17,222.32 17,222 .32
(- ) Depreciacién acumulada de edificaciones ’16,361.22) ?15,500.10!
Saldo neto . ¥ : n
MUEBLES
Vehiculos al costo 66,402.42 32,415.45
( - ) Depreciaciéon acumulada de vehiculos (32,715.86) (31,185.73)
Mobiliario y equipo al costo 159,351.32 151,938.73
(- ) Depreciacion acumulada de mobiliario y equipo (152,594.10) (145,508.00)
Mejoras en Propiedad, planta y equipo 66,917.10 66,917.10
( - ) Depreciacién acumulada de Mejoras (50,366.29) (46,368.61)
Saldo neto y . ; "
INTANGIBLES
Programas Informaticos 46,321.80 46,321.80

(- ) Amortizacién acumulada de Intangibles (46,094.92) (44,971.03)
Saldo neto 7 ) ’

El gasto por depreciacién y desvalorizacién del activo fijo en 2017 fue de US$ 14,598.92 (US$ 28,125.33
En 2016)

Nota 6 Derecho de Explotacion de Puesto de Bolsa

Este derecho fue adquirido en marzo de 1992 por $ 5,710 Al 31 de Diciembre de 1996, se amortizd su totalidad
contra Costos y Gastos de Operacion,

Nota 7 Cuentas por Pagar
El Saldo de esta cuenta comprende las cantidades pendientes de pago por prestaciones a empleados,

retenciones y gastos acumulados de las operaciones del negocio. El periodo promedio de pago es de 30 dias.
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta se conformaba de la siguiente manera:

2017 2016

Provisiones por pagar de empleados 20,814.46 9,497.18
Retenciones por pagar 6,632.38 2,842.35
Impuestos retenidos 45,380.56 75,866.70
Cuentas por Pagar Por Servicios 9,370.24 14,293.45
Provisiones por pagar 4819.76 4,253.30
Acreedores Varios 381.63 81.97

Totales 87,399.03 106,834.95

o WS, ’
% % A W
e Las retenciones por pagar comprende el monto retenido de los sueldos mensuales de los empleaf i,‘ en Q'é,\.

concepto de fondos de pension y cuotas de seguridad social.
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2017 y 2016, efectuadas sobre servicios de caracter permanente (empleados), servicios prestados por
terceras personas sin dependencia laboral, por los rendimientos gravados del Impuesto sobre la Renta
pagados sobre operaciones de administracién de cartera y Rendimientos sobre Certificados de Inversion
pagados por la Casa de Corredores de Bolsa y que son enteradas mensualmente a la Administracion
Tributaria.

s Los gastos acumuiados por pagar io representan las cuofas patronales de seguridad social y de fondos de
pensidn, asi como por los servicios recibidos de terceros pendientes de pago al cierre del ejercicio.

Nota 8 Obligaciones por operaciones Bursatiles

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 por US$ 16,142.54 correspondia a fondos depositados por
terceros en las cuentas bancarias operativas de administracion de cartera y que a la fecha de los estados
financieros no se tenia identificada a los depositantes de dichos fondos para efectos de aplicarselos a las
cuentas individuales correspondientes.

Nota 9 Impuestos por Pagar
El saldo de esta cuenta se conformaba de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto sobre la Renta Social
Sobre Operaciones Ordinarias 42,780.47 21,144.51
IVA por por pagar 15,619.58 5,854.90
Otros impuestos(Pago a Cuenta) 2,996.68 1,886.81
Total 61,396.73 28,886.22

Nota 10 Patrimonio Neto
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del Patrimonio Neto era la siguiente:

a) Capital Social

2017 2016
Capital Social Minimo 702,000.00 702,000.00
Capital Social Variable 1458,000.00 1458,000.00
Total 2160,000.00 2160,000.00

El Capital Social estaba representado por 180,000 acciones comunes y nominativas con un valor nominal de
$12.00

El capital minimo requerido para las Casas de Corredores de Bolsa que realizan operaciones de bolsa y
administracion de cartera es de $627,100.00. Al 31 de diciembre de 2017 la Casa de Corredores de Bolsa le dio
cumplimiento a la citada disposicién al mantener un capital minimo de $702,000.00

Al 31 de diciembre de 2017 la estructura de la participacion accionaria se encontraba representada siguiente
manera: o
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b)

9]

d)

N %
. participacion
Rolando Arturo Duarte Schlageter 12.39%
Claudia Cristina Duarte de Vasquez 12.39%
Silvia Elizabeth Duarte Schlageter 12.39%
Luis Carios Duarte Schiageter 12.39%
Maria Margarita Duarte de Cuéllar 12.39%
José Roberto Duarte Schlageter 12.39%
Ana Patricia Duarte de Magaiia 12.38%
Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter | 12.38%
José Miguel Carbonell Belismelis 0.90%
Total 100.00%

Reservas de Capital

De acuerdo con el articulo 123 del Cddigo de Comercio, las Sociedades Anénimas deben calcular de
sus utilidades netas anuales el 7% en concepto de Reserva Legal, cuyo minimo debe ser igual a la
quinta parte del Capital Social. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la Reserva Legal era el
siguiente:

2017 2016
Reserva Legal Acumulada 232,494 .10 220,957 87
Total 232,494.10 220,957.87

La Reserva Legal calculada para el ejercicio 2017 fue de U.S. $ 11,536.23 (U.S. $7,724.77 en 2016)

Resultados por aplicar
2017 2016
Ganancia neta del ejercicio 110,486.62 81,484.55
Utilidad de Ejercicios Anteriores 86,107.38 103,622.83
Total 196,594.00 185,107.38
Revaluaciones

El saldo de esta cuenta representaba el detrimento del valor de las inversiones en instrumentos
financieros al comparar su costo en libros con respecto a los precios de mercado a la fecha de los
estados financieros, como se muestra a continuacion:

2017 2016 RS

Inversiones financieras (59,985.87) (93,889.76) \J, ‘ 8
Total (69,986.87) (93,889.76) H rc_f;af::;;

%, :
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Nota 11 Contingencias
Al 31 de diciembre de 2017 existia un litigio promovido por un cliente inversionista en contra de la Casa de

Corredores de Bolsa en el Juzgado 3° de lo Civil y Mercantil de San Salvador. A la fecha de aprobacion de los
estados financieros anuales el litigio alin se encontraba en la fase de presentacién y analisis de pruebas por las

partes involucradas.

Nota 12 Informacion en Cuentas de Orden
La informacién contenida en las Cuentas de Orden, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detalla a

continuacion:

2017 2016
Garantias Otorgadas 290,000.00 300,000.00
Otras Contingencias y Compromisos 18,345.60 -
Operaciones de Reporto Propias - 124,014.47
Total 308,345.60 424,014.47

Las garantias otorgadas respaldaban el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la intermediacion
bursatil y de administracion de cartera.

El monto de la garantia al 31 diciembre 2017 era por US$.290,000.00 ($ 300,000.00 en 2016) correspondia a
la garantia prendaria sobre titulos valores propiedad de la Casa de Corredores de Bolsa para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de las Operaciones de Intermediacién Bursatil.

La garantia otorgadapara prestar servicios de Administracion de Cartera fue cancelada en mayo de 2017 como
resultado de la finalizacidn de la prestacion de servicios de Administracion de Cartera, conforme a lo dispuesto
en la Ley de Fondos de Inversion. Dicha garantia ascendia a US $ 185,000.00 y se encontraba representada en
titulos valores propiedad de la Casa de Corredores de Bolsa.

Notal3 Volumen de Operaciones.
Esta nota indica el volumen de Operaciones realizadas durante el afio 2017 y 2016, con relacién al afio

anterior, especificando su nimero y monto en Ddlares.
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Numero de Operaciones Efectuadas Monto transado
Tipo de operaciones 2017 2016 2017 2016
Compras | Ventas |Compras| Ventas Compras Ventas Compras Ventas

Mercado Primario 389 388 461 425 90563,618.73 111637,081.92 92844,983.53 84357,313.70
Publico - - 0 - - - -

Privado 389 388 461 425 90563,618.73 111637,081.92 92844,983.53 84357,313.70
Mercado Secundario 158 170 146 184 12786,165.04 32908,289.17 26276,378.66 10404,938.47
Publico 31 38 111 132 1606,912.76 1670,924.57 4500,418.57 4874,709.00
Privado 107 110 24 42 11054,318.85 31090,235.67 21724,586.86 5478,255.99
Accionario 20 22 11 10 124,933.43 147,128.93 51,373.23 51,973.48
Mercado Internacional 65 124 78 172 25776,466.69 41977,677.69 53209,434.77 112540,871.87
Publico - - - - - - -
Privado 46 94 64 144 25334,206 .50 41140,001.77 52218,265.82 112081,305.32
Accionario 19 30 14 28 442.260.19 837,675.92 991,168.95 459 566.55
Reporto 4005 3755 4799 5192 548831,048.32 389548,311.29 666895,537.49 576788,991.28
Publico 234 297 972 1378 64974,160.85 85533,852.73 191607,416.15 276022,386.69
Privado 3771 3458 3827 3814 483856,887.47 304014,458.56 475288,121.34 300766,604.59
SITREL 98 - - - 9823,795.50 - - -
Total 4,715 4,437 5,484 5,973 687781,094.28 576071,360.07 839226,334.45 784092,115.32
Publico 265 335 1083 1510 66581,073.61 87204,777.30 196107,834.72 280897,095.69
Privado 4313 4050 4376 4425 610809,031.55 487881,777.92 642075,957.55 502683,479.60
Accionario 39 52 25 38 567,193.62 984,804.85 1042,542.18 511,540.03
SITREL 98 - - - 9823,795.50 - - -

Nota 14 Cuentas por Cobrar por Operaciones Bursatiles
Las operaciones de intermediacion realizadas por la casa, pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2017 y

2016 se detallan

a continuacion:

Operaciones de Reporto
Operaciones de Compra

2017

2016

16184,282.28

21814,376.38
12596,264.29

Operaciones de Venta 14371,468.00
Operaciones Extranjeras
Operaciones Extranjeras -

Totales 30655,750.28

69,097.24
34479,737.91

Nota 15 Valores por recibir

El saldo de esta cuenta representaba el valor de los titulos que garantizaban las operaciones de compra y de
venta intermediadas por la Casa de Corredores de Bolsa que quedaron vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
2016 y se conformaba de la siguiente manera:

Los titulos que garantizaban las operaciones de reporto se encontraban depositados en la Central de
de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.)

Los titulos que garantizaban las operaciones de compra y venta han sido contabilizados al valor nominal del EEL>

2017 2016
Inversionistas (Por operaciones de compra) 17824,059.00 22133,595.57
Bolsa de Valores (Por operaciones de venta) 15757,457.00 13821,435.49 —
Operaciones Internacionales (venta) - 73,000.00 r :r “;m: 0 4 \
Total 33681,616.00  36028,031.06 [
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Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

operacion mas el margen de garantia respectivo.

Nota 16 Valores recibidos para custodia y cobro

El saldo de esta cuenta representaba el valor nominal de los titulos recibidos por la Casa de Corredores de
Bolsa para ser trasladados a custodia a la Central de Depdsitos de Valores, S. A. de C. V., por cuenta de los
clientes Inversionistas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de esta cuenta se integraba de la siguiente
manera:

2017 2016
Titulos de Clientes Particulares 253539,333.00 160872,475.96
Administracién de Cartera - 10764,600.00
Bancos y Financieras 40411,182.00 48015,257.82
Total 293950,515.00 219652,333.78

Nota 17 Obligaciones e Inversiones por Operaciones de Administracion de Cartera.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion de la Cartera de Inversiones en Administracion de Cartera
por emisor era la siguiente:

Plan Rentable Individual SAB-PRI

Emisor Valor Invertido Valor Reportado Valor Disponible
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Banco Agricola, S.A T47.75 204371 747.75 2,043.71
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A 0.07 513,699.01 0.07 513,699.01
Banco de America Central, SA - 2506168 - 25,061.68
Banco Procredit, S.A. - - -
Banco Promerica, S.A - 45,893.37 - 45,893.37
Scotiabank El Salvador, S.A - 8,487.95 - 8,487.95
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A 4.86 7.617.78 4.86 7617.78
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A 0.01 1258,015.27 0.01 1258,015.27
Banco G&T Continental El Salvador, S.A. R 751,770.04 - 751,770.04
Banco Industrial El Salvador, S.A. - 608,577.85 - 608,577.85
Estado de El Salvador - 387,344.03 - 387,344.03
CrediQ, SA de CV. - 2179,835.42 - 2179,835.42
Pentagono - 147,955.14 - 147,955.14
Sociedad de Ahorro y Credito Credicomer - - - -
Distribuidora Electrica del Sur, S.A. de C.V. - - - -
Reporto de Inversion - - - -
Estimacion Para Valuacién de Cartera - 1,141.96 - 1,141.96

TOTAL 752.69 5937,443.21 - 752.69 5937,443.21
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Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa

(Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en Dolares de Estados Unidos de América)

Plan Rentable Corporativo SAB-PRC

Emisor Valor Invertido Valor Reportado Valor Disponibles
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Banco Agricola, S.A. 76.78 1,504.71 76.78 1,504.71
Banco de America Central, S.A. - 25,378.99 - 25,378.99
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. 1.00 787,264.82 1.00 787,264.82
Banco Procredit, S.A. - 1,240.90 - 1,240.90
Banco Promerica, S.A. 0.01 1504,228.30 0.01 1504,228.30
Scotiabank El Salvador, S.A. - 11,718.95 - 11,718.95
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. 0.02 50,171.44 0.02 50,171.44
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 0.01 1721,665.32 0.01 1721,665.32
Banco G&T Continental El Salvador, S.A. - 406,677.04 - 406,677.04
Estado de El Salvador - - - A -
CrediQ Inversiones - - - -
La Hipotecaria, S.A. de C.V. - - - -
CrediQ, S.A. de C.V. - 1684,959.73 - 160,000.00 - 1524,959.73
Banco Industrial El Salvador, S.A. - 1158,589.82 - 1158,589.82
Sociedad de Ahorro y Credito Credicomer - - &
Distribuidora Electrica del Sur, S.A. de C.V. - A -
Estimacion Para Valuacién de Cartera - 658.46 & 658.46

TOTAL 77.82 7354,068.48 - 160,000.00 77.82 7194,068.48

La composicién de la cartera por instrumento de inversion

Plan Rentable Individual ( SAB-PRI)

era la siguiente:

Tipo de Instrumento

Valor Invertido

2017 2016
Cuenta de Ahomo 7.33 36,555.65
Cuenta Corriente 745.36 334,611.01
Depositos a plazo Fijo - 2850,000.00
Certificados de Inversion - 1493,504.11
Bonos Nacionales -
Papel Bursatil -
Reporto de Inversion - 1221,630.48
Reporto de Venta -
Estimacién Para Valuacion de Cartera - 1,141.96
Tofal 752.69 5937,443.21
Plan Rentable Corporativo ( SAB-PRC)

Tipo de Instrumento Valor Invertido

2017 2016
Cuenta de Ahorro 573 65,277.59
Cuenta Corriente 72.09 103,162.70
Depositos a plazo - 5500,000.00
Certificados de Inversion - 1495,907.74
Bonos Nacionales -
Papel Bursatil -
Reporto de Inversion - 189,051.99
Reporto de Venta - (160,000.00)
Estimacién Para Valuacién de Cartera - 658.46
TOTAL 77.82 7194,058.48

Los Titulos Valores por Inversiones en Bolsa y los Certificados de Depdsitos a Plazo Fijo se encuentran en
custodia en la Central de Depodsitos de Valores, S. A. de C.V.

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 los rendimientos pagados y costos promedio pagados en el dltimo mes-se«=—_

detallan a continuacion:
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Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.

Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorefia)

(Cifras expresadas en Doélares de Estados Unidos de América)

Tasa de Costos de Rendimiento Neto
. Rendimiento Bruto Reportos de Venta Comisién Cobrada . nte
Portafolio 2 Aplicado a Clientes
Realizada en el mes
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
SAB-PRI 0.000000% | 3.853000% 0.00000% 0.00000% 0.00000% 0.96774% 0.000000% | 2.885258%
SAB-PRC | 0.000000% | 4.028694% 0.00000% 5.96333% 0.00000% 1.06452% 0.000000% | 2.964177%

Las principales restricciones referentes a la Cartera de Inversion se resumen a continuacion:

El valor total de los Portafolios Administrados por la Casa de Corredores de Bolsa no podra ser superior
a 30 veces la suma del Capital Social mas la garantia adicional.

La Casa de Corredores de Bolsa no esta facultada para comprar para si valores de Portafolios
Administrados, ni vender valores de su propiedad para pasar a formar parte de los Portafolios
Administrados.

La Casa de Corredores de Bolsa no podra colocar los fondos recibidos en valores emitidos por
Sociedades integrantes de su mismo Grupo Empresarial.

La Casa de Corredores de Boisa no podra recibir fondos de Bancos y Financieras para ser
administrados.

La Casa de Corredores de Bolsa podra administrar fondos hasta por el 15% del valor de los Portafolios
Administrados, cuando se trate de Sociedades con las que forman un Grupo Empresarial.

La suma de las Inversiones en Depdsitos y Valores, emitidos o garantizados por una misma Entidad o
Grupo Empresarial, no podra exceder de los limites que se indican a continuacion:

Hasta un 20% del Activo Total del Portafolio Administrado.
Hasta un 20% del Activo del Emisor o del Grupo Empresarial Emisor.

Estos limites no se aplicaran a titulos emitidos o garantizados por e! Estado y el Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Las Inversiones en Titulos Valores de una misma Emisién no podran exceder del 25% del valor total
de la Emision.

Los Fondos de un Portafolio se deberan mantener invertidos al menos en un 20% en valores de alta
liquidez.

Los Activos de los Portafolios Administrados no podran estar sujetos a gravamenes o restricciones,
salvo para situaciones de liquidez; en cuyo caso, los Activos de cada uno de los Portafolios no podran
exceder del 20% del total de la Inversidn del Saldo de los Clientes de cada Portafolio.

Al 31 de diciembre de 2017, los portafolios de Administracion de Cartera ya no tenian inversiones por

encontrarse en proceso de liquidacion tal como se explica en la Nota 18, c)

Nota 18 Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

a) Distribucion de Utilidades.

La Junta de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 2017, acordé distribuir un dividendo por ac&;

de US$ 0.55 (US $ $0.70 por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2016). El monto total pagado en’//c DERLSY N
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Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

concepto de Dividendos al 31 de diciembre 2017 y 2016 ascendié a US $ 99,000.00 y US $ 126,000.00
respectivamente.

Junta Directiva

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 2017 acordé nombrar la nueva Junta
Directiva de la Sociedad, Ia cual quedé conformada por los siguientes miembros:

Presidente : Rolando Arturo Duarte Schlageter
Vicepresidente : Ana Patricia Duarte de Magaia
Secretario : José Roberto Duarte Schlageter
Director Propietario : Luis Carlos Duarte Schlageter
Director Suplente : Federico Guillermo Avila Quehl
Director Suplente : Alberto Miguel Cohen Pinto
Director Suplente : Manuel Roberto Vieytez Valle
Director Suplente : Carlos Eduardo Ofate Muyshondt

La credencial de Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio el 24 de febrero de 2017. La
Junta Directiva durara en sus funciones dos afios a partir de la inscripcion de la credencial en el
Registro de Comercio.

Liquidacion de los Portafolios de Administracién de Cartera

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Fondos de Inversién (D.L. No. 776 del 21
de agosto de 2014, D.O. No. 173, Tomo No. 404 del 19 de septiembre de 2014), con fecha 12 de
octubre de 2016 SGB inicid la ejecucion del plan de liquidacion de los portafolios de Administracion de
Cartera denominados “Plan Rentable Individual” y “Plan Rentable Corporativo”; dicho proceso finalizd
el 12 de abril de 2017 con las publicaciones en dos periddicos de circulacion nacional, de los nombres
de los inversionistas que a esa fecha no habian liquidado sus cuentas individuales de Administracion de
Cartera.

Al 31 de diciembre 2017, el saldo de las cuentas de clientes de administracion de cartera pendientes de
liquidar ascendia a US$ 18,345.60; los fondos correspondientes a las cuentas pendientes de liquidar se
encontraban depositados en cuentas corrientes especiales en el Banco Agricola, S.A. a nombre de
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V. seguidas de la razén “Recursos en Administracién”.

De conformidad al articulo 129 de la Ley de Fondos de Inversion, el plazo para liquidar los saldos
pendientes a favor de los inversionistas es de 10 afios contados a partir de la fecha de las
publicaciones respectivas en los periodicos de circulacion nacional; transcurrido ese plazo los montos
que no hayan sido liquidados pasaran a favor del Estado, a través de Direccion General de Tesoreria
del Ministerio de Hacienda.
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Diferencias entre las normas contables aplicadas y las Normas Internacionales de Y.
Informacién Financiera =

S . .
S Inscripcion

La Administracién de la Casa de Corredores de Bolsa ha establecido inicialmente las siguiente§’=- 1
diferencias principales entre las normas internacionales de informacién financiera y las normias o
contables emitidas por la Superintendencia de Valores: oy pe A
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Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Los Estados Financieros Basicos para las Casas de Corredores de Bolsa incluyen los Estados de
Operaciones Bursatiles y Estado de Operaciones de Administracion de Cartera; los Estados
Financieros de acuerdo a las NIIF son el Balance General y los Estados de Resultados, de Cambios
en el Patrimonio, de Flujos de Efectivo y sus respectivas notas.

Los Estados Financieros divulgan el volumen de las transacciones bursatiles de compra y de venta,
las cuales estan relacionados con riesgos y beneficios asumidos por terceros; las NIIF requieren que
los estados financieros divulguen informacién de las transacciones asociadas con riesgos y
beneficios asumidos directamente por la Casa de Corredores de Bolsa.

No se registran impuestos diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de éstos cuando la base
de valuacion fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reporto) se registran como incremento o
bajas de inversiones respectivamente, de acuerdo con las NIIF éstos deben registrarse como

cuentas por cobrar o por pagar.

El Estado de Resultados ademds de las operaciones del periodo incluye el movimiento de las
utilidades retenidas, las NIIF establecen que los movimientos en el patrimonio se presenten en el
estado de cambios en el patrimonio.
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